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DOCHODOTWORCZE ODDZIALYWANIE
EKSPORTU NA PKB POLSKI
NA TLE UE-15 I NIEMIEC W LATACH 1991-2007

WSTEP

Celem opracowania jest analiza dochodotwoérczego oddziatywania ekspor-
tu na PKB w badanych latach w Polsce, oparta na modelu mnoznika w gospo-
darce otwartej. Oddziatywanie to odzwierciedla relacja PKB do eksportu.
Charakteryzuje si¢ ono stalg tendencjg spadkowa. Jednakze po naszej akcesji
do UE, a wtasciwie juz od 2003 roku, tendencja ta poglebita si¢ mocno,
przybierajac postaé swoistego ,,uskoku” trendu. Zadanie szczegdtowe polega
na podjeciu proby oszacowania hipotetycznych poziomow polskiego PKB,
roznigeych sie od oficjalnych wielkoSci statystycznych dla lat 2003-2007, po
uwzglednieniu zaktadanej przyczyny owego uskoku.

Niniejszy tekst zostat sporzadzony na podstawie raportu z badan zespoto-
wych pt. ,,Przyrost PKB generowany w wyniku reakcji mnoznikowej w Polsce
i Unii Europejskiej z tytulu ich handlu wzajemnego w latach 1992-2007”
(autorzy: Marian Guzek, Beniamin Kostrubiec, Jozef Biskup, Jerzy Kur,
Andzelika Kuznar). W badaniach postugiwano si¢ modelem mnoznika
w gospodarce otwartej wedtug P.A. Samuelsonal. Jednakze po uwzglednieniu
dokonanej przez G. Haberlera? krytyki pierwotnej formuty mnoznika w uje-
ciu J.M. Keynesa, zastosowano model Samuelsona w wersji zmodyfikowane;j3.

Po estymacji wielkoSci obrazujacych ksztattowanie si¢ ogolnych mnozni-
kow Polski i UE-15 oraz po uwzglednieniu przyrostow eksportu, obliczono

I P.A. Samuelson, W.D. Nordhaus, Ekonomia, WN PWN, Warszawa 2004, t. 2.

2 G. Haberler, Mr. Keynes’ Theory of the ,,Multiplier”: A Methodological Criticism, [w:]
Selected Essays of Gottfried Haberler, Cambridge 1985.

3 M. Guzek, O dekompozycji i granicach zmiennosci mnoznika handlu zagranicznego,
,,My$l Ekonomiczna i Prawna” 2008, nr 2.
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generowane w wyniku reakcji mnoznikowej przyrosty PKB. Stanowia one
iloczyny mnoznikow i przyrostow eksportu w obrotach wzajemnych. Suma
generowanych przyrostow PKB Polski w catym szesnastoletnim okresie
wynosi 137 mld euro, podczas gdy w UE-15 osiaga 172 mld euro. Roznica
w wysokoSci 26 proc. na korzy$¢ Unii ulega wyraznej tendencji malejacej.
O ile bowiem w ciggu pierwszych jedenastu lat badanego okresu suma gene-
rowanych przyrostow PKB w Polsce wynosita 51 mld euro, to w UE-15 byla
ona o 94 proc., czyli prawie dwukrotnie, wyzsza (99 mld euro). W pozostalych
pieciu latach (2003-2007) sytuacja ulegta zdecydowanej zmianie. Przyrosty
PKB generowane w Polsce wyniosty bowiem 86 mld euro i byly o 16 proc.
wyzsze od unijnych. Jest to zapowiedZ nie tylko wyréwnania w najblizszych
latach dochodowych efektow obu stron, ale takze mozliwosSci osiggania przez
Polske w dalszej perspektywie wigkszych efektow niz w Unii, co byloby Swia-
dectwem postepu w zblizaniu poziomu naszego rozwoju gospodarczego do
poziomu przeci¢tnego w Unii.

Niestety, ten optymistyczny obraz nie znajduje pelnego odzwierciedlenia
w oficjalnej statystyce dochodu narodowego. Mianowicie, generowany przy-
rost polskiego PKB w koncowych pieciu latach, w wysokosci 86 mld euro,
wykracza poza statystyczng wielkoS¢ przyrostu PKB ze wszystkich Zrodet
(80 mld euro). Rodzi si¢ wigc pytanie, gdzie jest w rzeczywistosci ten wyge-
nerowany przyrost, skoro nie zostal w petni zarejestrowany przez oficjalng
statystyke? Chodzi przy tym nie tylko o wspomniang wyzej oSmioprocento-
wa nadwyzke, niemieszczacy si¢ w statystycznym przyroScie, ale o znacznie
wiecej, uwzgledniajagc odzwierciedlone w statystyce przyrosty PKB z innych
zrodet. Biorac pod uwage, ze sam mnoznik w tych pieciu latach prawie
w ogoble nie wzrost w stosunku do Sredniego poziomu z lat poprzednich,
mozna stwierdzié, iz nie mieszczacy sie w naszej statystyce efekt dochodowy
nie pochodzi ze wzrostu wartosci liczbowej mnoznika, lecz z wielkosSci przy-
rostow eksportu.

Aby odpowiedzie¢ na pytanie, o ile wyzszy powinien by¢ nasz statystyczny
dochdd narodowy, aby zawieral przyrost generowany przez nadzwyczaj wysoki,
w poroéwnaniu z poprzednimi latami, wzrost eksportu do Unii, nalezy spojrze¢
szerzej na ksztattowanie si¢ relacji calego PKB do ogolnego poziomu ekspor-
tu. Relacja ta pozwala bowiem stwierdzi¢, czy wystepuja zmiany w dochodo-
tworczym oddziatywaniu eksportu i czy przybieraja one postac¢ zdecydowanej
tendencji. Analizy tych wtaSciwoSci dokonano w ujgciu porownawczym Polski
z Unia, aby przekonac si¢, czy i w jakim stopniu ustalona dla Polski ten-
dencja moze by¢ uznana za typowa w warunkach unijnych.Dane liczbowe
przyjeto z Eurostatu w jednostkach walutowych euro w cenach biezacych.
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STATYSTYCZNY I HIPOTETYCZNY POZIOM POLSKIEGO PKB
NA TLE DOCHODOTWORCZEGO ODDZIALYWANIA EKSPORTU
w PoLsce 1 UE-15

Na podstawie danych obrazujacych poziomy PKB i catkowitego eksportu
w Polsce i UE-15 (patrz Dodatek statystyczny, tabela 1. oraz 2.) sporzadzono
wykres 1, ilustrujacy w jaki sposob w badanym okresie zmienia si¢ relacja obu
wielkosci. Jej wartoSci liczbowe pokazuja, ile razy poziom PKB jest wyzszy
od poziomu eksportu. Zauwazmy, ze przebieg obu krzywych, tzn. polskiej
1 unijnej w okresie od 1991 do 2002 jest prawie rownolegly i ujawnia wyrazna
tendencja malejaca. Mozna ja zinterpretowac jako obnizanie si¢ dochodo-
tworczego oddzialywania eksportu. Wyzszy poziom tej relacji w Polsce anizeli
w UE-15 jest zrozumialy, jeSli uwzgledni¢ fakt, ze w tym czasie nasz eksport
byl slabiej rozwinigty anizeli Srednio w UE-15, wiec na jednostke eksportu
przypadalo wigcej PKB, wytwarzanego pod wplywem ogolnego popytu. Gdy
jednak od 2003 roku caly polski eksport ulega znacznemu wzrostowi, pojawia
si¢ skokowe przesunigcie w dol linii trendu zmian jego oddzialywania na
PKB, ponizej poziomu unijnego.

Wykres 1
Relacje PKB do eksportu catkowitego w Polsce oraz UE-15
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$ni¢ wystepujace w poprzednim jedenastoletnim okresie zjawisko malejacej
tendencji w ksztattowaniu si¢ tej relacji zarowno w Polsce, jak i w Unii, i to



60 MARIAN GUZEK

w przyblizeniu w podobnym stopniu. SpecjaliSci analizujacy dochdd narodo-
Wy zwracaja uwage, ze pewna jego czeSC nie jest statystycznie rejestrowana.
Chodzi gtéwnie o dochody powstajace w tzw. szarej strefie, a takze o niereje-
strowane zyski firm pochodzace z internalizacji, czyli zastepowania transakcji
rynkowych wewnatrzkorporacyjnymi obrotami opartymi na stosowaniu tzw.
cen transferowych. Ceny te umozliwiajg sztuczne obnizanie rentownosci filii
oraz spoOtek korporacyjnych w celu zmniejszania obcigzefni podatkowych. Pro-
ceder ten jest ograniczany w krajach wysoko rozwinigtych i czgsto tolerowany
w krajach pragnacych przyciggac zagraniczne inwestycje korporacyjne. Ponie-
waz nalezymy do tej drugiej grupy, musimy liczy¢ si¢ ze skutkami takiego
procederu.

Oznaczmy relacje PKB do catkowitego eksportu symbolem ,,d”. Zauwaz-
my, ze od 1999 roku zaczelo si¢ juz uwidacznia¢ powazniejsze zmniejszanie
si¢ tej relacji, nie tylko pod wplywem dzialajacej takze wczesniej szarej strefy,
ale rowniez nasilajgcego si¢ w Polsce zjawiska internalizacji. Przyspieszyto
ono spadek wartosci liczbowej wskaznika ,,d” od 1999 r. z poziomu 4,13 do
3,48 w 2002 r. Uznajmy jednak, iz byla to tendencja normalna, niewiele roz-
nigca si¢ od wystepujacej w UE-15. Istotna zmiana polega na ,,uskoku” tren-
du dochodotworczego oddzialywania eksportu. Datuje si¢ ona od roku 2003,
poprzedzajacego akcesje Polski do UE. Od tego roku obserwujemy przyspie-
szony wzrost eksportu, charakterystyczny do 2007 r. To wtasnie w tych pieciu
latach doszto do podwojenia catego polskiego eksportu, z 62 mld euro w 2002
roku do 124 mld euro w 2007 roku. W jeszcze wigkszym stopniu wzrdst w tym
czasie poziom skumulowanych inwestycji zagranicznych w Polsce.

Oba te zjawiska stwarzaja przestanke do uznania, ze zmniejszenie wartoSci
liczbowej wskaznika ,,d” ponizej jego normalnego trendu spadkowego — ktory
mozna obserwowac w latach 1991 do 2002 — dokonato si¢ giéwnie w wyniku
internalizacji stosowanej przez korporacje transnarodowe, realizujace wigk-
szo$¢ polskiego eksportu. Jego czes¢ jest realizowana z zastosowaniem wspo-
mnianych juz cen transferowych. Odchylajg sie¢ one powyzej cen rynkowych
— gdy filia zagraniczna kupuje materialy do produkcji — oraz ponizej cen
rynkowych, gdy filia sprzedaje swe wyroby gotowe wewnatrz korporacji.

Internalizacje oraz wzrost skumulowanych inwestycji zagranicznych w Pol-
sce przyjmujemy jako podstawe do oszacowania hipotetycznego poziomu
PKB, w ktorym uwzgledniona zostanie nieewidencjonowana jego cze¢$¢ przej-
mowana przez korporacje transnarodowe. Czgsci tej nie interpretujemy jako
nienaleznego korporacjom dochodu, a jedynie jako repatriowany lub reinwe-
stowany w Polsce dochod, bez jego klasyfikowania w formie zyskow mogacych
podlega¢ opodatkowaniu.
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Wykres 2
Trend relacji PKB do eksportu catkowitego w Polsce (wsp6iczynnik d)
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Operacje szacowania hipotetycznego PKB rozpoczeto od okreSlenia tren-
du zmian wskaznika ,,d” w okresie 1991-2002 oraz ekstrapolowania tego
trendu do 2007 r. Zabiegi te sg przedstawione na wykresie 2. Nastepnie z eks-
trapolowanej linii trendu pobrano wartosci liczbowe wskaznika ,,d” i pomno-
zono je przez wielkosci eksportu z poszczegOlnych lat od 2003 do 2007.
Wyliczone w ten sposob hipotetyczne poziomy PKB zawiera tabela 1. Nalezy
podkresli¢, ze poziomy te wciaz nie obejmujg powigkszajacej sie — wedlug
normalnej tendencji zblizonej do unijnej — czeSci nierejestrowanego dochodu,
typowej dla catej UE-15.

Srednie tempo wzrostu hipotetycznego PKB w cenach biezacych w latach
2003-2007 wynosi 10,1 proc., podczas gdy statystyczne PKB, rowniez w cenach
biezacych, osigga poziom 5,7 proc. Rdéznica stop wzrostu w wysokosci 4,4
punktow procentowych pozwala stwierdzi¢, ze nieuwzglednione w PKB §red-
nioroczne dochody korporacyjne moga by¢ szacowane na 14,4 mld euro. Przyj-
mujac, ze skumulowane inwestycje zagraniczne w Polsce wynosily w 2007 r.
okoto 100 mld euro, mozna uznaé, iz zagraniczni inwestorzy osiggaja ze swego
kapitatu dzigki internalizacji obrotow w przyblizeniu 14 proc. zysku rocznie.

Zastosowana metoda okreSlania hipotetycznego poziomu PKB na pod-
stawie wskaznika ,,d”, odzwierciedlajacego dochodotwoércze oddziatywanie
eksportu, moze by¢ sprawdzona za pomocg porOwnania wyniku z przeciet-
nym w dlugim okresie mnoznikiem handlu zagranicznego. Dzielac sume
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rocznych przyrostow hipotetycznego PKB za 5 lat (173,4 mld euro) przez
sume¢ rocznych przyrostéw eksportu w tych latach (62,1 mld euro), otrzy-
mujemy wynik 2,79. WielkoS¢ t¢ mozemy traktowaé jako wynikowy mnoznik
handlu zagranicznego, przecietny dla lat 2003-2007. Poréwnajmy go z wyli-
czonym wedlug operacyjnego modelu mnoznika wynikiem dla jedenastu lat
(1992-2002), obliczonym na podstawie oficjalnych danych statystycznych.
Wynosi on 2,73, a wigc mnoznik dla ostatniego okresu pigcioletniego rozni
si¢ w niewielkim stopniu od jego poziomu w poprzednim okresie, ponad
dwukrotnie dtuzszym.

Tabela 1
WielkoSci statystyczne i hipotetyczne PKB Polski (mld euro, ceny biezace)

Rok Wielkosci statystyczne Wskazniki ,,d” Wielkosci hipotetyczne
PKB ekstrapolowane PKB

2003 221,1 3,59 264,8

2004 239,2 3,47 3114

2005 252,6 3,36 315,5

2006 272,1 3,24 358,2

2007 295,8 3,13 389,6

Nalezy tez dodac, iz wyliczona dla okresu 2003 do 2007 wielkoS¢ genero-
wanego w wyniku reakcji mnoznikowej przyrostu PKB w wysokoSci 86,3 mld
euro, w relacji do calkowitego przyrostu hipotetycznego PKB (173,4 mld
euro) stanowi 49,7 proc. i jest zblizona do analogicznej relacji dla okresu
1992-2002.

Powyzsze poroéwnania potwierdzaja tezg, iz reakcja mnoznikowa jest
procesem dokonujacym si¢ w rzeczywistoSci. Akcentujemy to, gdyz mozli-
woS¢ taka kwestionuje ostatnio zwolennik pogladow G. Haberlera, Jesus de
Soto*. Stwierdzamy réwniez, ze kwantyfikacja mnoznika jest takze realna
1 moze dostarcza¢ przestanki do wnioskowania nie tylko o rozmiarach efek-
tow dochodowych reakcji mnoznikowej, ale takze o szerszych zagadnieniach
polityki gospodarczej, zwigzanych z wewngtrznymi czynnikami popytowymi,
jak réwniez z wymiang handlowg i inwestycjami zagranicznymi.

4 J.H. de Soto, Pienigdz, kredyt bankowy i cykle koniunkturalne, Instytut Ludwiga von
Misesa, Warszawa 2009.
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POROWNANIE TENDENCJI ZMIAN DOCHODOTWORCZEGO
ODDZIALYWANIA EKSPORTU NA PKB w POLSCE I NIEMCZECH

Ksztattowanie si¢ relacji PKB do eksportu w Niemczech rozpatrzymy naj-
pierw na tle UE-15 (wykres 3), a nastepnie w zestawieniu z Polska (wykres 4).

Wykres 3
Relacje PKB do eksportu calkowitego w Niemczech i UE-15
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Od 1992 relacja ta przewyzsza poziom unijny i obniza si¢ prawie row-
nolegle z nim, a od 1999 r., tak jak w Polsce, zaczyna szybko spadac¢ i od
2002 r. przecina — nieco wczesniej niz w Polsce — wykres unijny, a nast¢pnie
przyspiesza spadek; w 2007 r. do 2,12, podczas gdy dla catej UE-15 wynosi
2,51, czyli jest o prawie 20 proc. wyzsza. We wszystkich latach badana relacja
jest nizsza w Niemczech anizeli w Polsce, co nie musi budzi¢ watpliwosci.
Zaskakujacy jest natomiast znacznie glebszy niz u nas jej spadek od 2003 do
2007 r. (poziom tego wskaznika w 2007 r. wynosi w Polsce 2,38).

Doktadniejsze porOwnanie badanej intensywnosci wptywu eksportu na
PKB w Niemczech utatwia obserwacja trendu zmian wspoiczynnika ,,d”. Na
wykresie 5 przedstawiono trend obliczony — tak samo jak dla Polski — na
podstawie danych empirycznych za lata 1991-2002, a na lata nastgpne doko-
nano ekstrapolacji tego trendu w celu zneutralizowania nietypowego spadku
intensywnosci dochodotwérczego oddzialywania eksportu na PKB. Swiadczy
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Wykres 4

Relacje PKB do eksportu catkowitego w Niemczech i Polsce
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on bowiem o jeszcze silniej dziatajacych anizeli w Polsce przyczynach obnize-
nia dochodotworczego odziatywania eksportu na PKB. Nie ulega watpliwosci,
ze dominujacg role wsrdd tych przyczyn, rowniez w Niemczech, odgrywa
internalizacja ze wzgledu na znacznie szerszy niz w Polsce zakres dziatania
korporacji transnarodowych.
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STRESZCZENIE

Opracowanie sporzadzono na podstawie badan empirycznych, majgcych
na celu okreslenie oddziatywania eksportu na PKB w Polsce i w Niemczech,
na tle Unii Europejskiej w latach 1991-2007. Zjawisko to badano za pomo-
cg relacji PKB do eksportu (wszystkie dane w euro, w cenach biezacych)
w poszczegolnych latach, traktujac ten wskaznik jako rodzaj mnoznika wyni-
kowego. Stwierdzono, ze we wszystkich badanych krajach w catym okresie
dochodotworcze oddzialywanie eksportu wykazuje stalg tendencje malejaca.
Przyjeto, ze jest to skutek wystepowania szarej strefy obejmujacej zwicksza-
jace si¢ przyrosty PKB, nierejestrowane w oficjalnych statystykach.

Zauwazono jednak, iz w latach 2003 do 2007 zaczat si¢ silniejszy spadek
badanego wskaznika w calej Unii. W Polsce i Niemczech spadek ten ma
posta¢ uskoku linii trendu, co wskazuje na naltozenie si¢ nowego czynnika,
mocniej obnizajacego dochodotworcze oddziatywanie eksportu. Wysunigto
hipoteze, iz w tych latach nasilito si¢ zjawisko internalizacji, czyli nieofi-
cjalnego transferowania zyskow za granice przez korporacje transnarodowe,
glownie w formie cen transferowych, powodujacych przeksztalcanie czeSci
dochoddw w koszty, a w rezultacie obnizanie PKB.
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SUMMARY

The article has been based on empiric examinations aimed at defining
the influence of export on the GDP in Poland and Germany against a back-
ground of the European Union between 1991 and 2007. The phenomenon
has been examined with the use of a ratio of the GDP to export (all data in
current prices in euro) in subsequent years — the rate being treated as a kind
of effect multiplier. It has been established that the incomecreating influence
of export in all examined countries throughout the whole period is showing
a decrease. It is assumed to be a result of the existence of grey market in the
field of the GDP increases, which are unrecorded in the official statistics. It
has been noticed, however, that a stronger decline of the rate occurred in
the whole European Union in the years 2003-2007. In Poland and Germany
it has a form of a trend line offset that indicates the overlapping of a new
factor decreasing the income generating influence of export. The author
proposes a hypothesis that in that period there was a stronger occurrence of
a phenomenon of internalization, i.e. a multinational companies’ practice to
unofficially transfer their profits abroad, mainly in the form of transfer prices
that change some profits into costs and result in the GDP decrease.
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DODATEK STATYSTYCZNY

Tabela 1
Relacje PKB do eksportu catkowitego w UE-15 (w mld euro)
Rok PKB w mld € Exp calk w mld € PKB/Exp
1991 5888,00 1524,99 3,86
1992 6140,00 1571,84 3,91
1993 6156,00 1612,87 3,82
1994 6454,00 1781,30 3,62
1995 6712,00 1966,62 3,41
1996 7044,00 2099,11 3,36
1997 7414,00 2350,24 3,15
1998 7749,00 2479,68 3,13
1999 8152,00 2633,10 3,10
2000 8712,00 3110,18 2,80
2001 9033,00 322478 2,80
2002 9358,00 3265,94 2,87
2003 9519,00 3236,46 2,94
2004 9963,00 3497,01 2,85
2005 10296,00 3747,74 2,75
2006 10780,00 4171,86 2,58
2007 11332,00 4521,47 2,51

Zrédlo: wedtug danych EUROSTATU.
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Tabela 2
Relacje PKB do eksportu catkowitego w Polsce (w mld euro)
Rok PKB Pl Expc PL PKB PI/Expe PI
1991 113,0 24,30 4,65
1992 119,3 25,89 4,61
1993 124,5 26,15 4,76
1994 133,7 28,88 4,63
1995 138,3 32,09 4,31
1996 151,6 33,81 4,48
1997 166,3 38,91 4,27
1998 177,4 46,12 3,85
1999 182,1 44,07 4,13
2000 203,7 55,20 3,69
2001 208,4 56,48 3,69
2002 216,3 62,08 3,48
2003 2211 73,85 2,99
2004 239,2 89,70 2,67
2005 252,6 93,97 2,69
2006 272,1 110,47 2,46
2007 295,8 124,53 2,38

Zrédlo: wedtug danych EUROSTATU.
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Tabela 3
Relacje PKB do eksportu catkowitego w Niemczech (w mld euro)
Rok PKB w mld € Eksport catk. w mld € PKB/ Exp
1991 1464,00 377,71 3,88
1992 1594,00 384,15 4,15
1993 1711,00 381,55 4,48
1994 1810,00 418,11 4,33
1995 1929,00 462,96 4,17
1996 1922,00 478,58 4,02
1997 1907,00 524,43 3,64
1998 1952,00 560,22 3,48
1999 2012,00 591,53 3,40
2000 2063,00 689,04 2,99
2001 2113,00 735,32 2,87
2002 2143,00 765,05 2,80
2003 2162,00 771,83 2,80
2004 2207,00 843,07 2,62
2005 2241,00 912,09 2,46
2006 2307,00 1035,84 2,23
2007 2407,00 1136,10 2,12

Zrédlo: wedtug danych EUROSTATU.



