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PAKIET CRD IV/CRR I JEGO WPLYW
NA RYNEK BANKOWY UNII EUROPEJSKIEJ

1. WSTEP

Globalny kryzys finansowy XXI wieku wyraznie obnazyt stabosci rynku
bankowego Unii Europejskiej (UE). Okazato sig, ze banki sa bardzo podatne
na wszelkiego rodzaju wstrzasy na Swiatowym rynku finansowym. Wiele ban-
kow odnotowato straty, czeS¢ z nich upadta. UE podjeta wiele dziatan w celu
zwigkszenia odpornosci sektora bankowego na kryzysy finansowe. Jednym
z nich jest opracowanie nowych wytycznych w zakresie dopuszczenia bankow
do dziatalnoSci na rynku unijnym, jak tez nadzoru ostroznoSciowego nad
instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi. Nowe przepisy zostaly
ujete w ramach tzw. Pakietu CRD IV/CRR.

Celem niniejszego artykutu jest przedstawienie nowych regulacji rynku
bankowego, jakie wprowadza Pakiet CRD IV/CRR, oraz ocena ich wptywu
na sytuacje sektora bankowego w UE.

2. NOWE REGULACJE WYNIKAJACE Z PAKIETU CRD IV/CRR

Parlament Europejski 16 kwietnia 2013 roku przyjat nowa dyrektywe!
oraz nowe rozporzadzenie? w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji
kredytowych do dziatalnoSci na rynku UE oraz nadzoru ostroznoSciowego

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie warunkéw dopuszezenia instytucji kredytowych do dziatalnoSci oraz nadzoru
ostroznoSciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE, Dzien-
nik Urzedowy Unii Europejskiej, L 176, t. 56, 27 czerwca 2013 r.

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwe-
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nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi dzialajagcymi na tym
rynku. U podstaw nowych przepisow prawnych legly wytycznej Bazylejskiego
Komitetu ds. Nadzoru Bankowego3. Nowe przepisy zostaly opublikowane
w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej 27 czerwca 2013 roku. W skro-
cie nazywa si¢ je pakietem CRD IV/CRR (Capital Requirements Package IV
Directive/Capital Requirements Regulation). Dyrektywa CRD IV zastgpita
Dyrektywe 2006/48/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnoSci
przez instytucje kredytowe oraz Dyrektywe 2006/49/WE w sprawie adekwat-
noSci kapitalowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych. Pakiet CRD
IV/CRR stanowi obecnie ramy prawne w zakresie warunkow dopuszczenia
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych do dziatalnosci na rynku unijnym,
ramy nadzoru nad ich dziatalnoScig oraz obowigzujgce je normy ostrozno-
Sciowe. Najistotniejsze zmiany, jakie zostaly wprowadzone w ramach Pakietu
CRD IV/CRR, dotycza:

* wysokoSci funduszy wiasnych bankow,

* plynnoSci bankow,

* dzwigni finansowe;j,

* fadu korporacyjnego,

* wynagrodzenia kadry kierowniczej,

* oceny ryzyka kredytowego,

* buforow kapitatowych.

2.1. Zmiany w zakresie wysokosci funduszy wtasnych

Jednym z obszaréw zmian sa wymogi w zakresie wysokosci funduszy
wtlasnych instytucji finansowych. Fundusze te obejmujg dwa typy kapitatu,
tj. kapitat okreslany jako Tier I oraz kapitat okre§lany jako Tier II (pojecie
kapitatu Tier III zniesiono). W ramach kapitalu Tier I wydzielono kapitat
podstawowy Tier I (Common Equity Tier I — CET 1) oraz kapitat dodatko-
wy Tier I. W rozporzadzeniu CRR wskazano skfadowe wyzej wymienionych
kategorii kapitatu oraz mozliwe odliczenia. Chociaz nie zmieniono wysokosci
facznego wspotczynnika kapitatowego jaki musi by¢ utrzymywany przez banki
(nadal wynosi min. 8%), to jednak podwyzszono wymagania w zakresie kapi-
tatu Tier I. Przyjeto, ze:

stycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, Dziennik Urzgdowy Unii
Europejskiej, L 176, t. 56, 27 czerwca 2013 r.

3 T. Wolanin, Bazylea IIl, [w:] Szok regulacyjny a konkurencyjnos¢ i rozwdj sektora
bankowego, S. Kasiewicz, L. Kurklinski (red.), Warszawski Instytut Bankowosci,
Warszawa 2012, s. 173.
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a) minimalny poziom wspoiczynnika kapitalu podstawowego Tier I nie moze

by¢ nizszy od 4,5% aktywow wazonych ryzykiem (bylo 2%);

b) minimalny poziom wspotczynnika kapitatu Tier I nie moze spadac ponizej

6% aktywow wazonych ryzykiem (byto 4%).

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku banki maja
prawo (w ramach proceséw dostosowawczych) odnotowaé nieco nizsze pozio-
my wyzej wskazanych wspotczynnikow:

a) wspoOlczynnik kapitatowy kapitatu podstawowego Tier I na poziomie

4-4,5%;

b) wspdiczynnik kapitatowy kapitatu Tier I na poziomie 5,5-6%.

Kapitat Tier I to kapitatl nie obcigzony zadnymi zobowigzaniami. Przykta-
dem sktadowych tego kapitatu sg: akcje zwykte, zyski zatrzymane, nadwyzki
z emisji, kapital rezerwowy, fundusz ogdlnego ryzyka bankowego. Kapital
Tier II obejmuje instrumenty finansowe o zapadalno$ci minimum 5 lat. Sa
wsrod nich m.in. obligacje i pozyczki podporzadkowane.

Gtownym celem zmian w zakresie kapitatu Tier I bankow jest zwigkszenie
bezpieczenstwa ich dziatania. Nowe wskazniki w zakresie tego kapitatu sg
wyzsze niz te obowigzujace w przesztoSci. EkonomiSci wyrazajg zroznico-
wane poglady na temat istotnoSci podwyzszania kapitatu przez banki. Jedni
twierdza, ze konieczno§¢ zapewnienia podwyzszonego kapitalu przektada si¢
bezposrednio na podwyzszenie cen kredytow bankowych, co z kolei wptywa
na hamowanie tempa rozwoju gospodarczego kraju. Inni z kolei uwazaja, ze
dokonane podwyzki sa stanowczo zbyt male i nie sa w stanie zaowocowac
zwickszeniem bezpieczenstwa dziatania sektora finansowego w UE. Propo-
nuja zwigkszy¢ poziom wspoOlczynnika kapitalowego nawet do 30% aktywow
wazonych ryzykiem.

2.2. Zmiany w zakresie plynnosci bankéw

Rozporzadzenie CRR wprowadza dwa nowe bufory ptynnosci.

Jeden z nich dotyczy ptynnosci krotkoterminowej. Banki beda zmuszone do
utrzymywania takiej iloSci plynnych aktywow, ktore pozwola na finansowanie
dziatalnoSci banku w ciggu 30 dni potencjalnego kryzysu ptynnoSciowego. Ptyn-
nos$¢ krotkoterminowa bedzie mierzona za pomocg wspOlczynnika pokrycia
plynnosci krotkoterminowej — LCR (Liquidity Coverage Ratio), pokazujacego
relacje aktywow ptynnych do wyplywow netto. Najbardziej ptynna klasa akty-
wow to: gotowka, rezerwy w banku centralnym, niektore instrumenty finansowe
majace zabezpieczenie rzadu lub banku centralnego. Na kolejnym miejscu pod
wzgledem plynnosci sa: papiery rzadowe, obligacje zabezpieczone oraz dtuzne
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papiery emitowane przez przedsi¢biorstwa o najwyzszych ratingach. Wskaznik
LCR ma obowigzywac¢ od 2015 roku. Banki bedg zobowigzane utrzymywac od
2015 roku 60% wymaganych ptynnych aktywdw na pokrycie swoich zobowigzan
w czasie kryzysu, przez 30 dni. W 2016 roku wskaznik ten wzroSnie do 70%,
w2017 roku —do 80%, w 2018 roku — do 90% i ostatecznie w 2019 roku — do 100%.

Drugi bufor dotyczy ptynnosci dlugoterminowej, inaczej okreslanej jako
stabilne finansowanie, tj. finansowanie zapewniajace odpowiednie dostoso-
wanie zapadalnoSci aktywOow i pasywOw banku. Chodzi tu o wprowadzenie
pewnych wymogdw w zakresie relacji aktywow dlugoterminowych do pasy-
wow diugoterminowych. Relacja ta ma by¢ mierzona wedlug wskaznika sta-
bilnego finansowania (Net Funding Stability Ratio — NFSR), pokazujacego
relacje funduszy wtasnych i Srodkdéw obcych stabilnych do aktywow nieptyn-
nych i o ograniczonej plynnosci (obliczany przy zalozeniu wystapienia sytuacji
kryzysowej)*. Wskaznik ten ma obowigzywac od 2018 roku.

Nowe wymagania w zakresie ptynnoSci bankéw zmuszg je do zwiekszenia
udzialu ptynnych aktywéw w ich portfelach. Dokladne wytyczne w zakresie
wskaznikow LCR oraz NFSR nie sg jeszcze opracowane. Ich doprecyzowanie
zajmie kolejne kilka lat.

2.3. Zmiany w zakresie dZzwigni finansowej

Od 2018 roku maja obowiazywal pewne wymogi w zakresie dzwigni
finansowej. Wskaznik dzwigni finansowej (leverage ratio) nie bedzie mogt
przekroczy¢ 33,3% (wskaznik dzwigni finansowej pokazuje relacje funduszy
ostrozno$ciowych Tier I do Sredniej wartoSci nominalnej aktywow). Nowe
przepisy maja na celu ograniczenie nadmiernego zadluzania si¢ przez banki.

2.4. Zmiany w zakresie fadu korporacyjnego

Pakiet CRD IV/CRR wprowadza nowe wytyczne w zakresie tadu korpo-
racyjnego. Ich celem jest zmniejszenie ryzyka na jakie narazona jest w swym
dzialaniu instytucja finansowa. Nowe wytyczne skierowane sg do organow
zarzadzajacych i sposobOw zarzadzania ryzykiem, jak tez ujawniania infor-
macji o sposobie dzialania.

4 Raport o sytuacji ekonomicznej bankow. Banki 2012, Warszawski Instytut Bankowosci,
Warszawa 2013, s. 22.
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2.5. Zmiany w zakresie wynagrodzenia pracownikow

Pakiet CRD IV/CRR wprowadza pewne zmiany w zakresie wynagrodze-
nia kadry kierownicze] wyzszego szczebla. Ustalono pewne relacje migdzy
stalym sktadnikiem wynagrodzenia a sktadnikiem zmiennym (tzw. premia).
Relacja ta zostata okreSlona jako 1:1. W szczegblnych przypadkach relacja
ta moze by¢ zwigkszona do 1:2. Zwigkszenie wskaznika do dwukrotnosci
pensji wymaga podjecia decyzji w tej sprawie na Walnym Zgromadzeniu,
przy czym okreSlono, ze w Zgromadzeniu tym musza wzig€ udziat udzialowcy
reprezentujacy 50% akcji i co najmniej 66% z nich musi opowiedzieC si¢ za
zwigkszeniem premii. Jezeli quorum nie zostanie osiagni¢te, wniosek moze
zosta¢ zaakceptowany jeSli poprze go 75% udzialowcdw uczestniczacych
w glosowaniu.

2.6. Zmiany w zakresie oceny ryzyka kredytowego

Pakiet CRD IV/CRR zachgca banki do stosowania ratingdbw wewngtrz-
nych dla oceny ryzyka poszczegOlnych ekspozycji, jakkolwiek mozliwe jest tez
stosowanie metody standardowe;.

Pakiet CRD IV/CRR precyzuje zasady dotyczace obliczania kwot eks-
pozycji wazonych ryzykiem, jak tez wagi ryzyka poszczegOlnych ekspozycji.
Nowe wagi ryzyka beda absorbowaly, w wielu przypadkach, wigcej funduszy
wlasnych bankdw?. Szczegdlnie dotyczy to instrumentéw pochodnych, pozycji
sekurytyzacyjnych czy duzych pakietéw akcji firm.

2.7. Zmiany w zakresie buforéw kapitalowych

Pakiet CRD IV/CRR wprowadza kilka buforéw kapitatowych obciazaja-
cych aktywa bankowe (poza standardowymi wymogami kapitalowymi).

Jednym z nich jest tzw. bufor dla globalnych bankéw waznych systemowo
(Global Systematically Important Financial Institution — G-SIFI) w wysokoSci
od 1% do 3,5%. Bufor ten ma obowiazywa¢ od 2016 roku, z tym, ze pelng
wysokosé, tj. 3,5%, ma osiagnaé dopiero w 2019 roku. Za wskazanie bankéw
waznych systemowo, ktore beda podlega¢ obowigzkowi tworzenia tego typu
bufora, odpowiedzialne b¢da wiadze krajowe. Wiadze unijne beda jednak
uprawnione do wskazania dodatkowych bankow, ktore nie znalazly sie na

5 J. Ramotowski, Banki w UE majg nowq konstytucje, www.obserwatorfinansowy.pl
[dostep 17.VIL.2013].
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liScie bankéw waznych systemowo, wskazanych przez wtadze lokalne, i obcia-
zenia ich dodatkowym buforem w wysokoSci 2% (lub 1%, jeSli bank jest
czeScig grupy kapitalowej), jezeli uznaja je za banki wazne systemowo.

Nastepnym buforem jest bufor antycykliczny (countercyclical capital
buffer) w wysokosci 2,5% aktywow wazonych ryzykiem. Podobnie jak bufor
G-SIFI ma by¢ wprowadzony w 2016 roku (w obnizonej wysokosci). Pelna
wysokoS¢ ma obowigzywac od 2019 roku. Celem tego bufora jest fagodzenie
zaklécen na rynku finansowym. Srodki zgromadzone w ramach tego bufora
majg by¢ uwalniane w sytuacjach kryzysowych.

Kolejnym buforem jest bufor ochronny (capital conservation buffer). Jego
rolg bedzie absorpcja strat bankow w okresach kryzysowych. Zgodnie z jego
wytycznymi fundusze zasadnicze banku CET-1 be¢da musialy stanowi¢ 2,5%
catkowitej ekspozycji banku na ryzyko®. Bufor ten ma by¢ wprowadzony
w 2016 roku (w obnizonej wysokoSci). Pelna wysoko$¢ ma obowiazywaé od
2019 roku.

Pakiet CRD IV/CRR daje takze mozliwoS¢ wprowadzenia przez nadzor
krajowy dodatkowego bufora, zwanego buforem ryzyka systemowego (syste-
mic risk buffor) w wysokosci od 1% do 5% aktywOw wazonych ryzykiem.

3. WPLYW NOWYCH REGULACJI
NA SYTUACJE SEKTORA BANKOWEGO W UE

Podstawowym celem nowych regulacji jest wzmocnienie systemu finan-
sowego 1 zmniejszenie jego podatnoSci na kryzysy. Mozna si¢ spodziewac,
ze przedstawione regulacje przyczynia si¢ do osiagnigcia powyzszego celu.
Banki bedg bowiem zmuszone do podejmowania mniej ryzykownych dziatan
niz dotychczas. Wplyna na to nowe wytyczne w zakresie wymogow kapitato-
wych, plynnosci czy dzwigni finansowej. Nie bez znaczenia dla bezpieczen-
stwa pozostajg takze przepisy dotyczace tadu korporacyjnego, ujednolicenia
zasad w zakresie oceny ryzyka kredytowego czy tworzenia nowych buforow
kapitalowych. Poprawie bezpieczenstwa dzialania systemu bankowego w UE
majg stuzy¢ ponadto przedstawione w Dyrektywie CRD 1V przepisy doty-
czace nadzoru ostroznoSciowego sprawowanego nad instytucjami finansowy-
mi, jak tez publikowania informacji w zakresie regulacji ostroznoSciowych.
W ramach nadzoru ostroznoSciowego sprecyzowano obowigzki i uprawnienia
kraju pochodzenia banku i kraju przyjmujacego. Przedstawiono zasady obo-

6 Raport o sytuacji ekonomicznej..., op. cit., s. 24.
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wigzujace przy wymianie informacji miedzy krajami, jak tez obowiagzki osob
odpowiedzialnych za oceng¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych insty-
tucji finansowych. W rozdziale 3 Dyrektywy CRD IV przedstawiono zasady
prowadzenia nadzoru skonsolidowanego. Mozna przewidywac, ze nowe prze-
pisy zmniejszg obcigzenia administracyjne bankOw prowadzacych dziatalnosé
w roznych krajach, z uwagi na harmonizacje przepisow.

Nie ulega watpliwosci, ze wprowadzenie nowych regulacji ma rOwniez
pewne zle strony. Z nowymi regulacjami tacza si¢ nie tylko korzySci, ale takze
koszty ich wprowadzenia. Mozna méwi¢ zaréwno o kosztach dla poszczego6l-
nych bankow, jak tez kosztach dla calej gospodarki UE.

Koszty wprowadzenia nowych regulacji dla poszczegdlnych bankow obej-
mujg przede wszystkim koszty zwigzane z koniecznoscig sprostania nowym
wymogom kapitalowym oraz nowym miarom plynnosci i regulacjom w zakre-
sie wysokoSci dzwigni finansowej. Sprostanie tym wymogom zwigkszy kosz-
ty prowadzenia dzialalnoSci przez banki. Mozna zatem mowi¢ o wyraznym
dodatkowym obcigzeniu bankoéw’. Krzysztof Kalicki podkresla, ze banki
moga przyjaé dwie podstawowe drogi dostosowania si¢ do wymogow kapita-
fowychs. Pierwsza z nich to wyjscie na rynek kapitatowy i zwigkszenie fundu-
szy wlasnych bankéw poprzez emisje akcji (nie sprzyja temu jednak sytuacja
ekonomiczna — niski zwrot na akcjach bankéw?). Druga droga jest redukcja
aktywOw wazonych ryzykiem. To przektada si¢ jednak na zmniejszenie podazy
pieniadza i hamowanie wzrostu gospodarczego. Jest jeszcze dodatkowa droga
polegajaca na nowym wazeniu ryzyka aktywOw poprzez stworzenie wiasnych
modeli ratingowych IRB Advanced. Badania Europejskiego Urzedu Nad-
zoru Bankowego (European Banking Authority — EBA) pokazuja, ze modele
te w wielu bankach istotnie obnizaja poziom aktywow wazonych ryzykiem
i potrzeby kapitatowe!0. Wedtug szacunkéw Komisji Europejskiej nowe regu-
lacje spowoduja wzrost aktywOow wazonych ryzykiem o 24,5% w przypadku
duzych bankow i 4,1% w przypadku malych. Konieczno$¢ podniesienia fundu-

7 M. Stanczuk, Mozliwe implikacje wejscia w Zycie pakietu regulacyjnego Bazylea 111 dla
polskich bankow komercyjnych, [w:] Zmiany regulacji a rozwoj sektora bankowego, Cen-
trum Analiz Spoteczno-Ekonomicznych, Zeszyty BRE Bank-CASE nr 120/2012, s. 25.

8 K. Kalicki, Wplyw Bazyeli III/CRD4 na sytuacje sektora bankowego, http://alterum.pl/
pdf/Dr_hab_Krzysztof Kalicki.pdf [dostep 20.VIII.2013].

9 Risk Assessment of the European Banking System, European Banking Authority,
Luxembourg, July 2013, s. 10.

10" Tbidem.
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szy wlasnych oraz bufora ochrony funduszy wplynie na zwigkszenie kapitatow
o 84 mld EUR do 2015 roku oraz 460 mld EUR do 2019 rokull.

Z punktu widzenia rozwoju gospodarczego UE nowe regulacje moga staé
si¢ pewnym zagrozeniem. Wzrost kosztow, jakie beda ponosi¢ banki, moze
przelozy¢ si¢ na wzrost cen kredytow udzielanych przez banki, co zmniej-
szy ich atrakcyjno$¢ dla potencjalnych kredytobiorcow. Wedtug szacunkow
Migdzynarodowego Funduszu Walutowego dziatalnoS¢ kredytowa bankow
w UE zostanie zredukowana o okofo 4% do kofica 2013 roku!2. Zmniejszenie
dostepnosci do kapitatu moze z kolei przyczyni¢ si¢ do zmniejszenia tempa
rozwoju gospodarczego UE. Organizacja Wspolpracy Gospodarczej i Roz-
woju (Organization for Economic Cooperation and Development — OECD)
szacuje, ze wdrozenie nowych regulacji opartych na regulacjach Bazylea III
spowoduje spadek PKB w strefie euro o 0,08-0,23% roczniel3.

Skutkiem zmian regulacyjnych moze by¢ rowniez odchodzenie bankow
od produktoéw niskomarzowych i o wigkszym ryzyku. Moze to spowodowac
pogorszenie si¢ dostepu do kredytow dla malych i Srednich przedsiebiorstw
(MSP), ktére, jak wiadoma, sa sita napedowa kazdej gospodarki'. W celu
przeciwdziatania redukcji finansowania MSP przez banki, UE wprowadzita
w ramach pakietu CRD IV/CRR pewne dodatkowe przepisy. Jednym z nich
sa obnizone wymogi kapitatowe z tytulu ryzyka kredytowego zwigzanego
z ekspozycjami wobec MSP. Ustalono, ze narzuty kapitalowe dla bankow
z tytutu ekspozycji wobec MSP beda obnizone poprzez zastosowanie wspot-
czynnika wsparcia w wysokosci 0,7619. Ma to zacheci¢ banki do udzielania
kredytow tej grupie przedsigbiorstw.

Wprowadzenie w zycie pakietu CRD IV/CRR faczy si¢ ponadto z ryzy-
kiem pojawienia si¢ tzw. arbitrazu regulacyjnego w skali Swiatowej oraz arbi-
trazu miedzysektorowego. Arbitraz regulacyjny oznacza, ze banki z siedzibg
w krajach, ktore nie wprowadzily nowych regulacji, beda mialy przewage
konkurencyjng w stosunku do bankéw z krajow UE. Arbitraz migdzysektoro-
wy oznacza z kolei transfer ryzyka kredytowego z bilanséw bankoéw do innych
instytucji, w ktorych obcigzenia regulacyjne dotyczace ryzyka kredytowego sa
nizsze.

I T. Wolanin, Bazylea III..., op. cit., s. 179.

12 SMEs’ Access to Finance, Survey 2011, European Central Bank, European Commis-
sion, December 2011, s. 8.

13 T. Wolanin, Bazylea III..., op. cit., s. 176.

14 A. Angelkort, A. Stuwe, Basel III and SME Financing, Friedrich Ebert Stiftung, Ger-
many 2011, s. 18.
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4. ZAKONCZENIE

Perspektywy rozwoju gospodarki europejskiej zaleza w duzym stopniu od
bankéw. Istotna jest przede wszystkim zdolno$¢ bankoéw do udzielania kre-
dytow, jak tez stabilnoS¢ ich dziatania. Nie bez znaczenia pozostaje réwniez
atrakcyjnoS¢ kosztowa kredytow dla potencjalnych kredytobiorcow.

Pakiet CRD IV/CRR wywrze istotny bezpoSredni wplyw na dzialanie
bankéw w UE. Z jednej strony wzrastaja szanse na utrzymanie stabilnoSci
sektora bankowego i zwigkszenie jego odpornoSci na kryzysy bankowe, z dru-
giej jednak strony, Pakiet CRD IV/CRR zwigkszy koszty dzialania bankow,
jak tez wplynie na kierunki ich aktywnosSci na rynku finansowym. Rodzi to
ryzyko hamowania rozwoju gospodarczego UE. EkonomiSci zastanawiajg si¢,
czy nie nastgpi ostabienie podazy pienigdza i kredytu, co z kolei moze zaowo-
cowaé oslabieniem tempa wzrostu gospodarczego, a w skrajnym przypadku
nawet recesja 1 bezrobociem? Dodatkowo rodzi si¢ pytanie, czy jeden rozmiar
regulacji jest racjonalny dla wszystkich bankow?

Na obecnym etapie reformy sektora bankowego w UE nie mozna stwier-
dzi¢, ze Pakiet CRD IV/CRR to panaceum na ktopoty sektora finansowego
w UE. Nie ulega jednak watpliwosci, ze sektor bankowy w UE wymagat
wprowadzenia nowych regulacji (co wyraznie unaocznit globalny kryzys finan-
sowy XXI wieku). Pakiet CRD IV/CRR odpowiada tym wyzwaniom. Przepisy
w nim ujete stwarzaja szanse na zwickszenie stabilnoSci sektora bankowego,
co w dluzszej perspektywie czasu przetozy si¢ niewatpliwie na wzrost efektyw-
nosci jego dziatania. Kolejne kroki w ramach reformy europejskiego systemu
bankowego maja obejmowac powolanie tzw. Unii bankowej, obejmujacej
jednolity mechanizm nadzorczy (Single Supervisory Mechanism — SSM) oraz
uporzadkowang likwidacj¢ bankéw (bank resolution schemes).
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STRESZCZENIE

W kwietniu 2013 roku Parlament Europejski przyjal nowe wytyczne
w zakresie dopuszczenia bankow do dzialalnoSci na rynku unijnym, jak
réwniez nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami
inwestycyjnymi. Nowe przepisy zostaly ujete w ramach tzw. Pakietu CRD IV/
CRR. Celem artykutlu jest przedstawienie nowych regulacji rynku bankowego
jakie wprowadza Pakiet CRD IV/CRR oraz ocena ich wplywu na sytuacje
sektora bankowego w UE.
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SUMMARY

In April 2013, the European Parliament approved new guidelines for the
admission of banks to the activities in the European Union market, as well
as the prudential supervision of credit institutions and investment firms. The
new provisions have been included in the so-called CRD IV/CRR package.
The aim of the article is to present the new regulations of the banking mar-
ket introduced by the CRD IV/CRR package and assess their impact on the
banking sector in the European Union.

PE3IOME

B anpene 2013 ropa Eponerickuii [TapaamMeHT NpuHsT HOBbIE PYKOBOJSILLME
yKa3aHusl 0 BONPOCY O JOMyIIeHU 0aHKOB K (DYHKIIMOHUPOBaHUU Ha pbiHke EC
B KQUeCTBE MX HAA30pa HaJl KPEIUTHBIMU YUPEKACHSIMI U MHBECTUIMIOHHBIMUA KOM-
nanusiMu. HoBble monoxkeHusi ObUIM BKJIIOYEHBI B TaK Ha3biBaeMblil IlakeT CRD
IV/ CRR. Llenbto craTthy sIBNseTCS NMPEACTABICHUE HOBBIX (DOPM pEryrMpoBaHusI
6aHKOBCKOTO phiHKa, BBeA¢HHBIE B [lakete CRD IV/CRR, a Takke oleHKa mx
BJIMSIHMSL HA cUTYyauuro 6aHKoBcKoro cektopa B EC.



